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L’inflation totale passe au-dessus
de la fourchette supérieure de la Banque du Canada
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FAITS SAILLANTS
• Les mises en chantier et les ventes de maisons existantes ont remonté en mars aux États-Unis.
• États-Unis : l’indice de la Fed de Philadelphie a diminué en avril.
• Canada : le taux annuel d’inflation total bondit à 3,3 %.
• Canada : les ventes au détail ont progressé en février.

À SURVEILLER
• La croissance du PIB réel américain a probablement ralenti au premier trimestre de 2011.
• Peu de changements attendus de la part de la Réserve fédérale. Bernanke participera à une conférence de presse après

la décision de mercredi.
• Canada : le PIB réel par industrie pourrait demeurer pratiquement inchangé en février.

MARCHÉS FINANCIERS
• Les résultats éclatants d’Apple relancent les Bourses.
• Standard & Poor’s change à « négative » leurs perspectives sur la cote de crédit américaine.
• Le marché obligataire s’inquiète peu de la qualité de la dette américaine.
• Le taux de change effectif américain à un creux de 32 mois.
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Graphique de la semaine – L’inflation au Canada s’est accélérée
en mars dernier
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ÉTATS-UNIS

• La situation semble s’être améliorée en mars pour le mar-
ché de l’habitation. Les craintes engendrées par une pano-
plie de mauvaises nouvelles concernant ce secteur en fé-
vrier s’estompent. Les mises en chantier ont augmenté de
7,2 % en mars, passant de 512 000 (révisées de 479 000) à
549 000. Les permis de bâtir ont également augmenté, soit
de 11,2 % en mars, après une baisse de 13,3 % en février.
Le niveau de permis octroyés est passé de 534 000 à
594 000. Malgré ces gains, l’investissement résidentiel de-
vrait amener une contribution plutôt neutre à la croissance
du PIB réel du premier trimestre qui sera publié la semaine
prochaine.

• Les ventes de maisons existantes ont augmenté de 3,7 %
en mars après une baisse de 8,9 % en février. Elles sont
passées de 4 920 000 à 5 100 000 unités. L’augmentation
des ventes est un peu plus forte parmi les maisons indivi-
duelles que les condominiums. Une baisse des ventes a eu
lieu dans l’ouest des États-Unis alors que les autres régions
montrent une progression. Le stock de maisons existantes
à vendre a augmenté de 1,5 % en mars. Au rythme actuel
des ventes, il faudrait 8,4 mois pour écouler le stock de
maisons existantes, légèrement sous le 8,5 mois de février.

• L’indicateur avancé a augmenté de 0,4 % en mars, ce qui
est légèrement supérieur aux attentes. Les contributions
positives les plus importantes proviennent de l’indice ISM,
des permis de bâtir et de l’écart entre les taux obligataires et
les taux directeurs. Sans ces trois composantes, l’indice
aurait chuté de 0,4 % tiré vers le bas par la confiance des
consommateurs. La variation annuelle de l’indicateur avancé
passe de 6,0 % à 5,1 %, la plus faible croissance depuis
novembre 2009. Les variations sur trois et six mois restent
cependant très fortes suggérant une bonne progression de
l’économie au cours des prochains trimestres.

• L’indice de la Fed de Philadelphie a connu un ressac en
avril après plusieurs mois de bonnes croissances. Il est ainsi
passé d’un récent sommet de 43,4 à 18,5, son plus bas ni-
veau depuis novembre 2010.

Francis Généreux
Économiste principal

STATISTIQUES CLÉS DE LA SEMAINE

CANADA

• L’indice total des prix à la consommation (IPC) a augmenté
de 1,1 % en mars, soit une progression nettement supérieure
aux attentes. L’indice de référence de la Banque du Canada
(BdC), qui exclut huit des composantes les plus volatiles
ainsi que l’effet des modifications aux taxes indirectes, a
augmenté de 0,7 % durant le mois. Sa variation annuelle
s’élève à 1,7 %, contre 0,9 % le mois précédent. Avec une
variation annuelle de l’IPC total à 3,3 %, l’inflation a dépassé
en mars dernier la cible supérieure de la BdC (3 %) pour la
première fois depuis septembre 2008. De plus, le sursaut
significatif observé au sein de l’inflation de référence con-
firme que la remontée des prix devient plus généralisée.
Ainsi, le degré de détente monétaire considérable qui est
toujours en place au pays semble de moins en moins com-
patible avec le mandat de la BdC, soit la stabilité des prix.
Des hausses de taux d’intérêt directeurs sont donc à prévoir
au cours des prochains mois.

• Après deux mois consécutifs de recul, la tendance haussière
observée au sein des ventes au détail depuis le début
de 2009 a repris ses droits en février dernier (+0,4 %). Il faut
dire que plusieurs facteurs positifs continuent de favoriser
les dépenses de consommation. La vitalité des ventes au
détail dans l’ouest du pays laisse également croire que les
consommateurs profitent de plus en plus des effets de riches-
se découlant de l’exploitation des ressources naturelles.

• Les ventes des grossistes ont diminué de 0,6 % en février,
en grande partie sous l’influence d’une baisse de 4,3 % au
sein de l’industrie des véhicules automobiles. En excluant
l’ensemble du secteur de l’automobile, la réduction des ven-
tes des grossistes n’aurait été que de 0,1 %. Exprimées en
termes réels, les ventes des grossistes affichent une dimi-
nution de 1,0 %, tandis que les stocks ont reculé de 0,1 %.

• La version lissée de l’indicateur avancé a augmenté de 0,8 %
en mars. La progression des cours boursiers, de l’offre de
monnaie, de l’indicateur avancé américain et des heures tra-
vaillées dans la fabrication expliquent en grande partie cette
hausse. Ce résultat reste compatible avec une croissance
économique relativement vigoureuse au pays.

Benoit P. Durocher
Économiste principal
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MARCHÉS FINANCIERS
Les marchés se remettent rapidement de l’avertissement

de Standard & Poors
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La semaine s’est amorcée brutalement pour les marchés bour-
siers, après que l’agence de cotation de crédit Standard &
Poors ait noté la mention « négative » sur les perspectives
de la dette américaine. Néanmoins, les Bourses ont vite re-
pris du poil de la bête, particulièrement à la suite de résultats
très positifs de grandes entreprises technologiques telles que
Apple, Intel et IBM. Ces résultats ont contribué à apaiser les
marchés, l’indice VIX du S&P 500 baissant à son plus bas
niveau en quatre ans. Du côté des matières premières, l’ac-
calmie de la semaine dernière aura été éphémère : le prix du
baril de pétrole a repris de la vigueur, réatteignant presque
son sommet récent de 113 $ US. Les prix des métaux pré-
cieux ont, quant à eux, maintenu leur cadence et l’once d’or
a aisément franchi la barre des 1 500 $ US.

La mise en garde de Standard & Poors n’a pas affolé les
marchés obligataires, bien au contraire, les rendements ont
chuté sous l’effet du recul boursier. Les marchés obligatai-
res maintiennent leur confiance envers la dette américaine,
mais s’inquiètent que l’impératif de réduction des dépenses
gouvernementales ne constitue un frein important à la crois-
sance. Au Canada, le rebond plus élevé qu’attendu de l’in-
flation en mars a fait contrepoids au discours prudent adopté
par la Banque du Canada la semaine dernière. Les obliga-
tions à trois mois et à deux ans ont ainsi effacé une bonne
partie des gains de la semaine précédente.

Après un rebond en début de semaine, le billet vert a renoué
avec sa tendance baissière dès que l’aversion pour le risque
s’est estompée. Le taux de change effectif américain, me-
suré selon un panier constitué des principales devises, a at-
teint un creux de 32 mois jeudi. L’euro est descendu sous la
barre de 1,42 $ US lundi, mais termine la semaine en forte
hausse aux alentours de 1,46 $ US. Les craintes de restruc-
turation de la dette souveraine de certains pays périphéri-
ques continuent d’avoir peu d’effets sur la devise commune.
La livre a également enregistré une vive progression, en
particulier jeudi alors que la devise s’est approchée de
1,66 $ US après la publication des bons chiffres des ventes
de détail au Royaume-Uni. De son côté, le dollar canadien a
franchi la barre de 1,05 $ US pour la première fois depuis
novembre 2007. Les statistiques canadiennes, jumelées à un
contexte favorable aux actifs risqués, soutiennent le huard.

Jimmy Jean Hendrix Vachon
Économiste principal Économiste senior



4

Communiqué hebdomadaire 21 avril 2011 www.desjardins.com/economie

À SURVEILLER

Ventes de maisons neuves (mars) – Jusqu’à maintenant, les données portant sur le marché de
l’habitation en mars sont plutôt encourageantes. Elles font contraste avec celles du mois de février
qui affichaient généralement des reculs sévères. C’était notamment le cas des ventes de maisons
neuves qui s’étaient contractées de 16,9 % pour atteindre un nouveau creux historique de seule-
ment 250 000 unités à taux annualisé. Avec, en mars, la hausse de 7,2 % des mises en chantier, de
11,2 % des permis de bâtir et de 3,7 % des ventes de maisons existantes, on peut penser que le
marché des maisons neuves suivra le courant. On observe aussi une légère augmentation des de-
mandes de prêts hypothécaires en vue d’un achat au cours des dernières semaines. On s’attend
donc à ce que les ventes de maisons individuelles neuves progressent à 290 000 unités, ce qui
serait tout de même sous le niveau d’il y a deux mois.

Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons existantes (février) – Avec les nombreuses diffi-
cultés qu’a connues le marché de l’habitation au cours du mois de février (qui semblent se résorber
en mars), il serait très étonnant de voir une amélioration de la valeur des maisons au cours du
deuxième mois de l’année. On s’attend plutôt à un autre recul qui alourdirait davantage la récente
tendance à la baisse de l’indice S&P/Case-Shiller, soit une diminution mensuelle semblable à celle
de 0,2 % observée en janvier. Une telle décroissance amènerait le niveau des prix encore plus près
de leur creux précédent de mai 2009. La variation annuelle devrait passer de -3,1 % à -3,2 %.

Indice de confiance des consommateurs du Conference Board (avril) – La confiance des
consommateurs s’est dégradée au cours du mois de mars, surtout sous l’effet de la hausse des prix
de l’essence. La baisse de la Bourse durant ce mois, due en partie au choc causé par le tremblement
de terre et le tsunami au Japon, n’est pas non plus étrangère à l’ampleur de la détérioration de
l’humeur des ménages. La situation s’est nettement améliorée au cours des dernières semaines, ce
qui devrait aider à soutenir la confiance en avril. D’un autre côté, la hausse des prix de l’essence se
poursuit, et plusieurs grands États affichent maintenant des prix de l’essence au-delà de 4 $ US le
gallon. À l’image de l’indice de confiance de l’Université du Michigan et de l’indice hebdoma-
daire compilé par Bloomberg, on peut tout de même espérer une légère hausse de la confiance,
mais pas assez pour contrebalancer les pertes de mars.

Nouvelles commandes de biens durables (mars) – La baisse de 0,9 % des nouvelles comman-
des de biens durables en février était particulièrement décevante. Le secteur de l’aviation civile,
une source de grande volatilité des données, cachait même des baisses assez marquées dans plu-
sieurs secteurs. Ainsi, excluant la défense et l’aviation, les nouvelles commandes de biens d’inves-
tissement ont diminué de 1,3 % après une chute de 6,0 % en janvier. C’était un signe très négatif
pour l’évolution de l’investissement des entreprises. Il faut donc espérer qu’après ces déceptions
les nouvelles commandes parviendront à reprendre du tonus. La bonne tenue relative du secteur de
la fabrication depuis quelques mois et la force de l’indice ISM manufacturier, notamment de sa
composante liée aux nouvelles commandes, suggèrent que la faiblesse des commandes de biens
durables ne devrait être que passagère. On s’attend à un rebond de 2,0 % pour le mois de mars.

ÉTATS-UNIS

Lundi 25 avril - 10:00
Mars taux ann.

Consensus 280 000
Desjardins 290 000

Février 250 000

Mardi 26 avril - 9:00
Février a/a

Consensus -3,24 %
Desjardins -3,20 %

Janvier -3,06 %

Mardi 26 avril - 10:00
Avril

Consensus 64,4
Desjardins 64,0

Mars 63,4

Mercredi 27 avril - 8:30
Mars m/m

Consensus 2,0 %
Desjardins 2,0 %

Février -0,9 %
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CANADA

Réunion de la Réserve fédérale (avril) – Avec cette réunion, la Réserve fédérale (Fed) modifie
beaucoup la manière de communiquer sa politique monétaire. Premièrement, le communiqué offi-
ciel sera publié plus tôt, soit à 12 h 30 plutôt que le traditionnel 14 h 15. Deuxièmement, le prési-
dent de la Fed, Ben Bernanke, donnera une conférence de presse qui devrait aider à comprendre
mieux la pensée de la Fed au-delà de ce qui est écrit dans les communiqués. Souvent, les nuances
étaient surtout exprimées dans les comptes rendus publiés quelques semaines après les réunions.
En ce qui a trait à la politique monétaire, on ne s’attend pas à des changements de la part de la Fed.
Les taux resteront évidemment inchangés, et les achats de titres du Trésor devraient se poursuivre
comme prévu, jusqu’à la fin de juin. Le compte rendu de la dernière réunion écartait un lissage des
achats qui allongerait la période jusqu’à l’été. Il reste à voir comment la Fed perçoit l’économie
américaine alors que plusieurs prévisionnistes revoient leurs scénarios à la baisse et que la hausse
des prix de l’essence alimente les risques. Il sera également intéressant de noter s’il y aura dissi-
dence au sein du comité de politique monétaire étant donné que plusieurs présidents de réserves
fédérales régionales ont récemment adopté un ton résolument plus hawkish.

PIB réel (T1 – première estimation) – Il y a quelques mois à peine, les espérances étaient grandes
concernant la croissance économique au début de 2011. Toutefois, plusieurs indicateurs sont ve-
nus tempérer les prévisions pour le PIB réel du premier trimestre. La consommation a été plutôt
faible au cours du trimestre, les exportations nettes amèneront une contribution résolument néga-
tive et l’apport de l’investissement résidentiel devrait être à peu près nul. Ce sont les entreprises
qui permettront de sauver la mise avec une accélération de l’investissement (bien que des risques
à la baisse subsistent) et une variation à la hausse des stocks plus importante qu’à la fin de 2010.
Ainsi, on s’attend à une croissance annualisée de 2,1 % au premier trimestre après un gain plus fort
de 3,1 % l’automne dernier.

Rémunération hebdomadaire moyenne (février) – La croissance annuelle de la rémunération
hebdomadaire moyenne pourrait ralentir quelque peu en février et redescendre sous la barre des
4 % pour la première fois depuis l’été dernier. À 3,6 %, le gain annuel prévu demeurera néanmoins
très élevé d’un point de vue historique, un facteur susceptible de favoriser la progression des
dépenses de consommation.

PIB réel par industrie (février) – Les résultats économiques ont été plutôt mixtes pour le mois de
février. D’un côté, les ventes des manufacturiers et des grossistes ont diminué significativement
sous l’influence de la baisse des exportations. D’un autre côté, les mises en chantier et les ventes
au détail se sont accrues. En fin de compte, nos estimations indiquent que le PIB réel par industrie
serait demeuré pratiquement inchangé durant le mois.

Mercredi 27 avril - 12:30
Avril

Consensus 0,25 %
Desjardins 0,25 %

15 mars 0,25 %

Jeudi 28 avril - 8:30
T1p 2011 taux ann.

Consensus 1,8 %
Desjardins 2,1 %

T4 2010 3,1 %

Jeudi 28 avril - 8:30
Février a/a

Consensus n.d.
Desjardins 3,6 %

Janvier 4,2 %

Vendredi 29 avril - 8:30
Février a/a

Consensus 0,0 %
Desjardins 0,0 %

Janvier 0,5 %
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OUTRE-MER

Japon : Indicateurs économiques – Cette semaine, on pourra voir un peu mieux l’ampleur du
choc qu’a causé sur l’économie japonaise le tremblement de terre et le tsunami du 11 mars. Une
panoplie de données portant sur le mois de mars sera publiée au cours des prochains jours. Les
ventes au détail seront publiées mardi. Le taux de chômage, d’autres indicateurs de l’emploi, les
indices de prix à la consommation et la production industrielle seront tous rendus publics mercredi
soir alors que les mises en chantier et la production de véhicules seront publiées quelques heures
plus tard.

Royaume-Uni : PIB réel (T1) – La croissance économique avait été décevante au dernier trimestre
de 2010 alors que les conditions météorologiques difficiles, en plus d’autres facteurs, ont provo-
qué une baisse de 0,5 % (non annualisée) du PIB réel. Un certain rebond est attendu pour le début
de 2011. Toutefois, la consommation a été plutôt faible au cours des derniers mois, freinée par des
hausses de taxes et de tarifs, par l’augmentation des prix de l’essence et par une nouvelle baisse
des prix des maisons. La production énergétique et la construction étaient probablement en recul.
Ainsi, la croissance du PIB réel risque d’être plutôt modeste.

Durant la semaine

Mercredi 27 avril - 4:30
T1 2011 t/t

Consensus 0,5 %
T4 2010 -0,5 %



7

Communiqué hebdomadaire 21 avril 2011 www.desjardins.com/economie

CANADA

Jour Heure Indicateur Données
précédentesPériode Consensus

ÉTATS-UNIS

INDICATEURS ÉCONOMIQUES
Semaine du 25 au 29 avril 2011

NOTE : Desjardins, Études économiques participent à toutes les semaines au sondage de la maison Bloomberg pour le Canada et les États-Unis.  Environ 15 économistes sont consultés pour le sondage au
Canada et près d’une centaine du côté américain. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement à des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. À la suite du trimestre, les simplifications
p, d et t correspondent respectivement à première estimation, deuxième estimation et troisième estimation. Les heures indiquées sont à l'heure avancée de l'Est (GMT - 4 heures).  Prévisions de Desjardins,
Études économiques du Mouvement des caisses Desjardins.

LUNDI 25 --- ---

MARDI 26 --- ---

MERCREDI 27 --- ---

JEUDI 28
8:30 Rémunération hebdomadaire moyenne (a/a) Févr. n.d. 3,6 % 4,2 %
8:30 Nombre de salariés (m/m) Févr. n.d. 0,2 % 0,0 %

VENDREDI 29
8:30 PIB réel (m/m) Févr. 0,0 % 0,0 % 0,5 %
8:30 Production industrielle (m/m) Févr. n.d. -0,4 % 1,3 %

LUNDI 25
10:00 Ventes de maisons neuves (taux ann.) Mars 280 000 290 000 250 000

MARDI 26
9:00 Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons (a/a) Févr. -3,24 % -3,20 % -3,06 %

10:00 Confiance des consommateurs Avril 64,4 64,0 63,4

MERCREDI 27
8:30 Nouvelles commandes de biens durables (m/m) Mars 2,0 % 2,0 % -0,9 %

12:30 Réunion de la Réserve fédérale Avril 0,25 % 0,25 % 0,25 %
14:15 Discours du président de la Réserve fédérale, B. Bernanke

JEUDI 28
8:30 Demandes d’assurance-chômage 18-22 avril n.d. 388 000 403 000
8:30 PIB réel (taux ann.) T1p 1,8 % 2,1 % 3,1 %
8:30 Discours du président de la Fed de San Francisco, J. Williams

10:00 Ventes en suspens de maisons existantes (m/m) Mars 1,5 % n.d. 2,1 %

VENDREDI 29
8:30 Indice du coût de l’emploi (t/t) T1 0,5 % 0,5 % 0,4 %
8:30 Dépenses de consommation (m/m) Mars 0,5 % 0,5 % 0,7 %
8:30 Revenu personnel (m/m) Mars 0,4 % 0,4 % 0,3 %
8:30 Déflateur des dépenses de consommation

Total (m/m) Mars n.d. 0,4 % 0,4 %
Excluant aliments et énergie (m/m) Mars 0,1 % 0,1 % 0,2 %
Total (a/a) Mars 1,9 % 1,8 % 1,6 %
Excluant aliments et énergie (a/a) Mars 0,9 % 0,9 % 0,9 %

9:45 Indice PMI de Chicago Avril 69,2 68,0 70,6
9:55 Indice de confiance du Michigan – final Avril 70,0 69,6 69,6

12:30 Discours du président de la Réserve fédérale, B. Bernanke
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NOTE : Contrairement au Canada et aux États-Unis, la divulgation des chiffres économiques outre-mer se fait de façon beaucoup plus approximative. La journée de publication des statistiques est donc indicative
seulement. Les simplifications m/m, t/t et a/a correspondent respectivement à des variations mensuelles, trimestrielles et annuelles. (SA) : ajusté pour les saisonnalités, (NSA) : non ajusté pour les saisonnalités.
Les heures indiquées sont à l’heure avancée de l'Est (GMT - 4 heures).

Données précédentesConsensus
m/m (t/t) a/aPays Heure Indicateur Période m/m (t/t) a/a

OUTRE-MER

INDICATEURS ÉCONOMIQUES
Semaine du 25 au 29 avril 2011

LUNDI 25
--- --- ---

MARDI 26
Japon 19:50 Ventes au détail Mars -6,0 % -6,2 % 0,8 % 0,1 %
Japon 21:00 Confiance des petites entreprises Avril n.d. 49,5

MERCREDI 27
Allemagne --- Prix à la consommation – préliminaire Avril 0,2 % 2,4 % 0,5 % 2,1 %
Allemagne 2:00 Confiance des consommateurs May 5,8 5,9
France 2:45 Confiance des consommateurs Avril 83 83
Italie 4:00 Confiance des consommateurs Avril 105,0 105,2
Royaume-Uni 4:30 PIB réel – préliminaire T1 0,5 % 1,8 % -0,5 % 1,5 %
Zone euro 5:00 Nouvelles commandes manufacturières Févr. 1,7 % 21,7 % 0,1 % 20,9 %
Nouv.-Zélande 17:00 Réunion de la Banque de réserve Avril 2,50 % 2,50 %

de la Nouvelle-Zélande
Royaume-Uni 19:01 Confiance des consommateurs Avril -27 -28
Japon 19:30 Prix à la consommation Mars 0,0 % 0,0 %
Japon 19:30 Prix à la consommation – Tokyo Avril -0,1 % -0,3 %
Japon 19:30 Taux de chômage Mars 4,8 % 4,6 %
Japon 19:50 Production industrielle – préliminaire Mars -11,1 % -8,5 % 1,8 % 2,9 %

JEUDI 28
Japon --- Réunion de la Banque du Japon Avril 0,10 % 0,10 %
Japon 0:00 Production de véhicules Mars n.d. -5,5 %
Japon 1:00 Mises en chantier Mars 0,4 % 10,1 %
France 2:45 Dépenses de consommation Mars 0,2 % 3,7 % 0,9 % 5,5 %
Allemagne 3:55 Taux de chômage Avril 7,0 % 7,1 %
Italie 4:00 Confiance des entreprises Avril 103,6 103,8

VENDREDI 29
Allemagne 2:00 Ventes au détail Mars 0,1 % 1,2 % -0,3 % 1,1 %
France 2:45 Prix à la production Mars 0,7 % 6,4 % 0,8 % 6,3 %
Italie 4:00 Taux de chômage – préliminaire Mars 8,4 % 8,4 %
Zone euro 4:00 Masse monétaire M3 Mars 2,2 % 2,0 %
Italie 5:00 Prix à la consommation – préliminaire Avril 0,3 % 2,4 % 0,4 % 2,5 %
Zone euro 5:00 Climat des affaires Avril 1,37 1,41
Zone euro 5:00 Confiance des consommateurs – final Avril -11,4 -11,4
Zone euro 5:00 Confiance des industries Avril 6,5 6,6
Zone euro 5:00 Confiance des services Avril 10,5 10,8
Zone euro 5:00 Confiance économique Avril 107,0 107,3
Zone euro 5:00 Prix à la consommation – estimé Avril 2,7 % 2,6 %
Zone euro 5:00 Taux de chômage Mars 9,9 % 9,9 %
Italie 6:00 Prix à la production Mars n.d. n.d. 0,6 % 5,7 %
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Produit intérieur brut (G$ 2000) 2010 T4 13 381 0,8 3,1 2,8 2,9 (2,6) (0,0) 1,9
Consommation (G$ 2000) 2010 T4 9 423 1,0 4,0 2,6 1,7 (1,2) (0,3) 2,4
Dépenses gouvernementales (G$ 2000) 2010 T4 2 579 (0,4) (1,7) 1,1 1,0 1,6 2,8 1,3
Investis. résidentiels (G$ 2000) 2010 T4 326 0,8 3,3 (4,6) (3,0) (22,9) (24,0) (18,7)
Investis. non résidentiels (G$ 2000) 2010 T4 1 414 1,9 7,7 10,6 15,3 (15,3) (2,4) 3,7
Changement des stocks (G$ 2000) (1) 2010 T4 16 --- --- --- 16,2 (36,7) (94,3) 12,6
Exportations (G$ 2000) 2010 T4 1 714 2,1 8,6 8,9 11,7 (9,5) 6,0 9,3
Importations (G$ 2000) 2010 T4 2 112 (3,3) (12,6) 10,9 12,6 (13,8) (2,6) 2,7
Demande intérieure finale (G$ 2000) 2010 T4 13 752 0,8 3,2 2,9 1,9 (3,1) (0,6) 1,5
Déflateur du PIB (2000 = 100) 2010 T4 111 0,1 0,4 1,3 1,0 0,9 2,2 2,9
Productivité du travail (1992 = 100) 2010 T4 112 0,6 2,6 1,9 3,8 3,7 1,0 1,6
Coût unit. de main-d’œuvre (1992 = 100) 2010 T4 105 (0,1) (0,6) (0,1) (1,5) (1,6) 2,2 2,4
Indice coût de l’emploi (déc. 2005 = 100) 2010 T4 113 0,4 1,8 2,0 1,9 1,7 3,0 3,4
Solde du compte courant (M$) (1) 2010 T4 (113 345) --- --- --- (113 345) (100 907) (147 644) (157 593)
Bénéfices des sociétés avant impôts (G$) 2010 T4 1 678 2,3 9,6 18,3 29,2 (0,4) (16,4) (6,1)

* Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en f in d’année de la colonne, sauf  pour la colonne du trimestre de réf érence (---).

2009

États-Unis : indicateurs économiques trimestriels
Variation (%) Variation annuelle (%)

N
iv

ea
u

Tr
im

.
de

 ré
f.

Trim . Ann. 1 an 2010 2008 2007

Indicateur avancé (2004 = 100) Mars* 114,1 0,4 1,0 0,2 1,0 6,6 7,8 5,1
Indice ISM manufacturier (1) Mars 61,2 --- 61,4 60,8 58,5 58,5 55,3 60,4
Indice ISM non manufacturier (1) Mars 59,7 --- 66,9 64,6 62,9 62,9 54,4 58,1
Confiance cons. C.-B. (1985 = 100) (1) Mars 63,4 --- 72,0 64,8 63,4 63,4 48,6 52,3
Confiance cons. Mich. (1966 = 100) (1) Avril 69,6 --- 67,5 77,5 74,2 74,2 67,7 72,2
Dépenses de consommation (G$ 2000) Févr. 9 459,0 0,3 (0,0) 0,1 0,3 1,4 2,7 2,5
Revenu personnel disponible (G$ 2000) Févr. 10 384,2 (0,1) 0,5 0,2 0,2 2,4 1,8 2,7
Crédit à la consommation (G$) Févr. 2 419,6 0,3 0,2 0,2 0,0 2,8 2,0 (0,6)
Ventes au détail (M$) Mars 389 320 0,4 1,1 0,8 0,6 9,4 11,1 7,1
   Excluant automobiles (M$) Mars 320 644 0,8 1,1 0,9 0,3 12,0 10,1 6,5
Production industrielle (2002 = 100) Mars 93,6 0,8 0,1 0,1 1,3 4,1 5,2 5,9
Taux d’utilis. capacités de prod. (%) (1) Mars 77,4 --- 76,9 76,9 76,8 76,8 75,7 72,8
Nouv. commandes manufacturières (M$) Févr. 445 988 (0,1) 3,3 1,4 1,3 20,1 17,6 9,3
Nouv. commandes biens durables (M$) Févr. 200 751 (0,6) 3,7 (0,6) (0,1) 9,9 8,0 6,6
Stocks des entreprises (M$) Févr. 1 457 915 0,5 1,0 1,1 0,4 10,7 10,7 9,1
Mises en chantier résidentielles (k) (1) Mars* 549 --- 512 628 522 522 601 634
Permis de bâtir résidentiels (k) (1) Mars* 594 --- 534 563 627 627 547 685
Ventes de maisons neuves (k) (1) Févr. 250 --- 301 333 286 286 274 347
Ventes de maisons existantes (k) (1) Mars* 5 100 --- 4 920 5 400 5 220 5 220 4 410 5 440
Dépenses de construction totales (G$) Févr. 760,6 (1,4) (1,8) (3,2) 0,1 (22,5) (7,7) (6,8)
Surplus commercial (M$) (1) Févr. (45 759) --- (46 969) (40 264) (38 239) (38 239) (46 315) (39 718)
Emplois non agricoles (k) (2) Mars 130 738 216 194 68 152 1,5 1,4 1,0
Taux de chômage (%) (1) Mars 8,8 --- 8,9 9,0 9,4 9,4 9,6 9,7
Prix à la consommation (1982-1984 = 100) Mars 223,5 0,5 0,5 0,4 0,4 6,1 4,7 2,7
   Excluant aliments et énergie Mars 223,3 0,1 0,2 0,2 0,1 2,0 1,4 1,2
Déflateur des dép. de cons. (2000 = 100) Févr. 112,6 0,4 0,3 0,3 0,1 4,0 2,7 1,6
   Excluant aliments et énergie Févr. 110,8 0,2 0,2 0,0 0,1 1,3 0,9 0,9
Prix à la production (1982 = 100) Mars 189,8 0,7 1,6 0,8 1,1 13,0 10,9 5,7
   Excluant aliments et énergie Mars 176,4 0,3 0,2 0,5 0,2 4,2 2,0 2,0
Prix des exportations (2000 = 100) Mars 132,7 1,5 1,4 1,2 0,7 17,3 15,1 9,5
Prix des importations (2000 = 100) Mars 138,5 2,7 1,4 1,5 1,4 24,9 21,4 9,7

-3 m ois 3 mois 6 m ois 1 an

* Nouvelle statistique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois de la colonne, sauf  pour la colonne du mois  de référence (---); (2) Statis tique représentant la variation mensuelle 
moyenne depuis  le mois  de référence.

États-Unis : indicateurs économiques mensuels
Variation (%) Variation annualisée (%)

N
iv

ea
u

M
oi

s
de

 ré
f.

M o is
de  ré f . -1 mois -2 mois
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Produit intérieur brut (M$ 2002) 2010 T4 1 338 006 0,8 3,3 3,2 3,1 (2,5) 0,5 2,2
Consommation (M$ 2002) 2010 T4 853 235 1,2 4,9 3,4 3,4 0,4 2,9 4,6
Dépenses gouvernementales (M$ 2002) 2010 T4 341 681 0,9 3,5 3,0 5,0 5,1 4,1 3,2
Investis. résidentiels (M$ 2002) 2010 T4 78 110 (0,2) (0,6) 3,6 10,4 (8,2) (3,7) 2,8
Investis. non résidentiels (M$ 2002) 2010 T4 176 643 2,5 10,4 14,2 5,2 (19,9) 3,4 3,3
Changement des stocks (M$ 2002) (1) 2010 T4 (5 316) --- --- --- (5 316) (1 166) 5 646 25 020
Exportations (M$ 2002) 2010 T4 458 716 4,0 17,1 7,2 6,4 (14,2) (4,6) 1,2
Importations (M$ 2002) 2010 T4 578 573 0,1 0,5 10,1 13,4 (13,9) 1,2 5,9
Demande intérieure finale (M$ 2002) 2010 T4 1 446 422 1,2 4,7 4,4 4,4 (1,8) 2,8 4,0
Déflateur du PIB (2002 = 100) 2010 T4 123,5 0,9 3,6 2,6 3,0 (2,1) 4,1 3,2
Productivité du travail (1997 = 100) 2010 T4 105,3 0,5 1,9 1,0 1,4 0,4 (0,9) 0,0
Coût unitaire de main-d’œuvre (1997 = 100) 2010 T4 126,0 0,6 2,6 1,4 0,6 2,6 4,0 3,6
Solde du compte courant (M$) (1) 2010 T4 (11 048) --- --- --- (11 048) (10 204) (7 548) 2 221
Bénéfices des sociétés avant impôts (M$) 2010 T4 184 644 9,0 41,1 16,2 18,4 (32,3) 8,0 1,9
Taux d’utilis. des capacités de prod. (%) (1) 2010 T4 76,4 --- --- --- 76,4 72,8 75,7 80,9
Revenu personnel disponible (M$ 2002) 2010 T4 911 080 1,2 5,0 3,9 3,3 1,2 3,7 4,0

1 an 2010 2008 2007

* Nouvelle statis tique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau en f in d’année de la colonne, sauf  pour la colonne du tr imestre de référence (---).

2009

Canada : indicateurs économiques trimestriels
Variation (%) Variation annuelle (%)

N
iv

ea
u

Tr
im

.
de

 ré
f.

Trim . Ann.

Indice composite avancé (1992 = 100) Mars* 252,6 0,8 1,1 0,6 0,5 10,6 8,1 7,4
Produit intérieur brut (M$ 1997) Janv. 1 259 184 0,5 0,5 0,4 0,3 6,0 4,2 3,3
Production industrielle (M$ 1997) Déc. 237 346 0,2 1,2 0,5 1,9 7,8 5,7 (5,0)
Ventes des manufacturiers (M$) Févr. 47 082 (1,5) 4,4 1,0 (0,8) 16,1 9,7 8,9
Mises en chantier (k) (1) Mars 188,8 --- 183,7 171,3 169,6 169,6 185,4 198,2
Permis de bâtir (M $) Févr. 5 809 9,9 (6,6) 2,6 (11,2) 23,7 4,7 6,5
Prix des logements neufs (1997 = 100) Févr. 104,6 0,4 0,2 0,1 0,3 2,7 2,3 2,1
Ventes au détail (M$) Févr.* 37 338 0,4 (0,4) (0,5) 1,5 (2,2) 5,4 3,7
   Excluant automobiles (M$) Févr.* 29 317 0,7 (0,2) 0,3 1,1 3,2 6,6 3,8
Ventes des grossistes (M$) Févr.* 46 872 (0,6) 1,6 0,9 1,1 7,7 8,9 7,0
Ventes d’automobiles neuves (unités) Févr. 130 843 (0,6) 3,3 (5,9) 0,4 (12,8) 0,9 (5,4)
Surplus commercial (M$) (1) Févr. 34 --- 381 1 923 (560) (560) (2 060) 431
   Exportations (M$) Févr. 35 856 (4,9) 0,9 8,5 0,5 17,5 13,3 7,7
   Importations (M$) Févr. 35 823 (4,0) 5,3 1,3 (1,2) 9,7 0,4 9,1
Population active (k) Mars 18 663 (0,1) 0,1 0,6 0,2 2,3 0,8 1,3
Emplois (k) (2) Mars 17 228 (1,5) 15,1 69,2 30,4 27,6 20,5 25,4
Taux de chômage (%) (1) Mars 7,7 --- 7,8 7,8 7,6 7,6 8,0 8,2
Rémunération hebdo. moyenne ($) Janv. 870,33 0,3 0,3 0,3 (0,1) 3,8 3,9 4,2
Prix à la consommation (2002 = 100) Mars* 119,4 1,1 0,3 0,3 0,0 6,6 4,3 3,3
   Excluant aliments et énergie Mars* 114,4 0,6 0,3 (0,1) (0,4) 3,2 1,8 2,1
   Excluant les huit éléments volatils Mars* 117,0 0,7 0,2 0,0 (0,3) 3,5 2,1 1,7
Prix des prod. industriels (1997 = 100) Févr. 112,8 0,7 0,4 0,8 0,5 8,2 7,1 3,4
Prix des mat. premières (1997 = 100) Févr. 168,8 1,8 0,4 4,2 3,5 28,3 26,1 11,0
Masse monétaire M1 (M$) Févr. 596 902 0,6 1,2 0,7 0,2 10,9 9,2 8,8

1 an

* Nouvelle statis tique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois  de la colonne, sauf  pour la colonne du mois  de réf érence (---); (2) Statis tique représentant la variation mensuelle 
moyenne depuis  le mois  de référence.

Canada : indicateurs économiques mensuels
V ariation (%) Variation annualisée (%)

N
iv

ea
u

M
oi

s
de

 ré
f.

M o is
de  ré f . -1 m ois -2 mois -3 m ois 3 m ois 6 m ois
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17 avril 10 avril -1 mois -3 mois -6 m ois -1 a n Haut Moyenne Ba s

Fonds fédéraux 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Escompte 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75
Préférentiel 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25 3,25
Papier commercial – 30 jours 0,19 0,22 0,28 0,31 0,28 0,23 0,46 0,30 0,19
Papier commercial – 90 jours 0,27 0,32 0,34 0,38 0,33 0,30 0,64 0,40 0,27
Bons du Trésor – 4 semaines 0,03 0,01 0,05 0,14 0,13 0,15 0,16 0,10 0,01
Bons du Trésor – 90 jours 0,06 0,03 0,06 0,15 0,13 0,15 0,16 0,12 0,03
Bons du Trésor – 180 jours 0,11 0,11 0,13 0,18 0,17 0,22 0,23 0,17 0,11
Obligations – 2 ans 0,65 0,82 0,58 0,62 0,35 0,96 0,98 0,61 0,34
Obligations – 5 ans 2,11 2,32 1,93 2,03 1,17 2,49 2,44 1,81 1,08
Obligations – 10 ans 3,38 3,59 3,28 3,43 2,53 3,79 3,69 3,10 2,34
Obligations – 30 ans 4,45 4,65 4,44 4,59 3,96 4,70 4,72 4,22 3,62
Cours de l’or ($ US/once) 1 505,1 1 471,6 1 420,7 1 344,5 1 372,1 1 143,8 1 505,1 1 317,3 1 175,9
CRB – marché à terme (1967 = 100) 366,20 366,56 351,37 333,39 298,27 277,58 366,56 302,25 250,75
Prix du baril de pétrole (W TI *, $ US) 111,69 111,63 101,35 89,31 82,46 83,75 111,69 85,07 69,90

* W est Texas Intermediate .
Note : Tableau des indicateurs  f inanc iers  pour la journée courante à 11 h.

États-Unis : indicateurs financiers
Semaine du… (%) Données précédentes (%) Dernières 52 semaines (%)

17 a vril 10 a vril -1 m ois -3 m ois -6 m ois -1 an Haut Moyenne Ba s

   Fonds à un jour 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,25 1,00 0,83 0,25
   Escompte 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 0,50 1,25 1,08 0,50
   Préférentiel 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 2,25 3,00 2,83 2,25
   Accept. bancaires – 30 jours 1,20 1,20 1,20 1,20 1,19 0,46 1,20 1,02 0,48
   Accept. bancaires – 90 jours 1,31 1,31 1,29 1,30 1,29 0,57 1,31 1,15 0,70
   Papier commercial – 30 jours 1,15 1,15 1,15 1,15 1,15 0,37 1,15 0,98 0,37
   Bons du Trésor – 30 jours 0,93 0,94 0,85 0,87 0,88 0,14 0,95 0,68 0,13
   Bons du Trésor – 91 jours 0,97 0,97 0,89 0,97 0,89 0,25 1,01 0,79 0,32
   Bons du Trésor – 182 jours 1,13 1,10 1,05 1,11 1,04 0,57 1,15 0,98 0,58
   Bons du Trésor – 365 jours 1,44 1,42 1,26 1,37 1,22 1,11 1,44 1,25 0,98
   Obligations – 2 ans 1,81 1,90 1,61 1,73 1,43 1,90 1,93 1,63 1,27
   Obligations – 5 ans 2,70 2,87 2,51 2,61 1,97 3,12 3,02 2,45 1,87
   Obligations – 10 ans 3,29 3,45 3,17 3,33 2,78 3,68 3,66 3,17 2,69
   Obligations – 30 ans 3,74 3,85 3,72 3,76 3,47 4,08 4,03 3,67 3,37

Écart de  taux par rapport aux É.-U. (points de  %)
   Fonds à un jour – fonds fédéraux 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,00 0,75 0,58 0,00
   Bons du Trésor – 3 mois 0,91 0,94 0,83 0,82 0,76 0,10 0,94 0,67 0,21
   Bons du Trésor – 6 mois 1,02 0,99 0,92 0,93 0,87 0,35 1,02 0,80 0,41
   Obligations – 5 ans 0,60 0,55 0,58 0,58 0,80 0,63 0,95 0,64 0,39
   Obligations – 10 ans (0,10) (0,13) (0,10) (0,10) 0,25 (0,11) 0,35 0,07 (0,22)
   Obligations – 30 ans (0,71) (0,80) (0,73) (0,83) (0,49) (0,62) (0,12) (0,55) (0,91)

Écart de  taux par rapport aux Canada – obligations 10 ans (points de  %)
   Québec 1,00 0,89 0,99 0,98 1,04 0,95 1,17 1,01 0,89
   Ontario 0,92 0,82 0,95 0,87 0,96 0,90 1,08 0,94 0,73
   Alberta 0,83 0,74 0,76 0,69 0,68 0,67 0,85 0,72 0,62
   Colombie-Britannique 0,85 0,73 0,82 0,76 0,81 0,78 0,97 0,83 0,70

Note : Tableau des indicateurs  f inanc iers  pour la journée courante à 11 h.

Canada : indicateurs financiers
Semaine du… (%) Données précédentes (%) Dernières 52 semaines (%)



12

Communiqué hebdomadaire 21 avril 2011 www.desjardins.com/economie

Zone  e uro
   Production industrielle (2000 = 100) Févr. 101,3 0,4 0,2 0,2 1,5 3,2 4,9 7,4
   Ventes au détail (2000 = 100) Févr. 101,4 (0,1) 0,5 0,2 1,5 (0,1) (0,6) 0,3
   Taux de chômage (%) (1) Févr. 9,9 --- 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
   Surplus commercial (M$ US) (1) Févr. (2 076) --- (21 327) (712) (2 047) (2 047) (6 702) 2 663
   Prix à la consommation (2005 = 100) Mars 112,5 1,4 0,4 (0,7) 0,6 4,3 4,2 2,7
   Prix à la production (2005 = 100) Févr. 116,6 0,8 1,3 0,9 0,4 12,2 8,1 6,6
   Masse monétaire M3 (G€) Févr. 9 519 0,3 (0,8) 0,5 0,7 (0,4) 1,2 2,3

Royaume -Uni
   Production industrielle (2003 = 100) Févr. 89,6 (1,2) 0,3 0,6 0,7 (1,3) 0,9 2,4
   Ventes au détail (2000 = 100) Mars* 107,9 0,2 (0,9) 1,4 (0,9) 2,6 0,9 1,3
   Taux de chômage ILO (%) (1) Janv. 7,8 --- 8,0 7,9 7,9 7,9 7,7 7,9
   Surplus commercial (M$ US) (1) Févr. (3 948) --- (6 235) (9 136) (7 430) (7 430) (6 916) (3 233)
   Prix à la consommation (2005 = 100) Mars 118,1 0,3 0,8 0,1 1,0 4,5 5,6 4,1
   Prix à la production (2005 = 100) Sept. 119,9 0,3 0,0 0,1 (0,3) 1,3 3,4 4,4
   Masse monétaire M4 (G£) Févr. 2 154 (0,8) 0,9 (1,2) (0,5) (4,5) (2,0) (2,8)

Japon
   Production industrielle (1995 = 100) Févr. 97,9 1,8 0,0 2,4 1,6 18,2 7,3 2,9
   Ventes au détail Févr. 10 410 (6,5) (12,5) 13,7 3,6 (25,2) (14,2) 0,1
   Taux de chômage (%) (1) Févr. 4,6 --- 4,9 4,9 5,1 5,1 5,0 5,0
   Surplus commercial (G$ US) (1) Févr. 886,8 --- (483,7) 924,8 310,1 310,1 208,6 840,1
   Prix à la consommation (2000 = 100) Févr. 99,3 (0,1) (0,2) (0,3) (0,3) (2,4) (0,4) 0,0
   Prix à la production (1995 = 100) Mars 104,7 0,6 0,2 0,5 0,4 5,1 3,9 2,0
   Masse monétaire M2+CD (G¥) Mars 787 0,6 (0,3) 0,3 0,4 2,2 2,0 2,7

-2 mois -3 mois 3 mois 6 mois 1 an

* Nouvelle statis tique par rapport à la semaine précédente.
(1) Statistique représentant le niveau du mois  de la colonne, sauf  pour la colonne du mois  de réf érence (---).

Outre-mer : indicateurs économiques
Variation mensuelle (%) Variation annualisée (%)

N
iv

ea
u

M
oi

s
de

 ré
f.

M o is
de  ré f . -1 m ois

17 avril 10 a vril -1 m ois -3 mois -6 m ois -1 an Haut Moyenne Bas

Taux d’inte rv e ntion de s banque s ce ntrale s
   Zone euro – Dépôt à un jour 0,50 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25 0,50 0,26 0,25
   Zone euro – Refinancement 1,25 1,25 1,00 1,00 1,00 1,00 1,25 1,01 1,00
   Zone euro – Prêt marginal 2,00 2,00 1,75 1,75 1,75 1,75 2,00 1,76 1,75
   Royaume-Uni – Base 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
   Japon – Fonds à un jour 0,09 0,09 0,11 0,10 0,11 0,10 0,11 0,10 0,09
   Japon – Escompte 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30

Taux d’intérêt de  court te rme  – 3 mois
   Zone euro (euro euro) 1,32 1,24 1,12 0,96 0,93 0,58 1,32 0,91 0,61
   Royaume-Uni (euro livre) 0,82 0,82 0,81 0,78 0,74 0,65 0,82 0,75 0,68
   Japon (euro yen) 0,20 0,20 0,20 0,19 0,20 0,24 0,25 0,21 0,18

Taux d’intérêt de  long te rme  – 10 ans
   Allemagne 3,27 3,48 3,18 3,17 2,38 3,09 3,48 2,79 2,17
       Écart par rapport É.-U.* (0,12) (0,10) (0,10) (0,26) (0,15) (0,70) (0,04) (0,31) (0,68)
   Royaume-Uni 3,54 3,81 3,52 3,69 2,95 3,99 3,86 3,41 2,87
       Écart par rapport É.-U.* 0,15 0,22 0,24 0,26 0,42 0,19 0,53 0,31 0,08
   Japon 1,24 1,33 1,22 1,22 0,89 1,35 1,33 1,15 0,87
       Écart par rapport É.-U.* (2,15) (2,26) (2,06) (2,21) (1,65) (2,44) (1,47) (1,95) (2,40)

* Les données sont en points  de %.
Note : Tableau des indicateurs  f inanc iers  pour la journée courante à 11 h.

Outre-mer : indicateurs financiers
Semaine du… (%) Données précédentes (%) Dernières 52 semaines (%)
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20 a vril -1 mois -3 mois -6 mois -1 an 20 avril -1 m ois -3 m ois -6 m ois -1 an

Canada
   Ensemble des obligations
       Univers total 3,27 3,10 3,23 2,74 3,58 0,69 0,70 0,70 0,69 0,64
       Court terme 2,39 2,18 2,32 1,82 2,74 0,30 0,30 0,29 0,27 0,26
       Moyen terme 3,72 3,54 3,73 3,07 4,12 0,61 0,60 0,61 0,65 0,61
       Long terme 4,51 4,44 4,52 4,13 4,79 0,77 0,78 0,78 0,79 0,73
   Fédéral
       Univers total 2,58 2,41 2,53 2,05 2,94 --- --- --- --- ---
       Court terme 2,09 1,89 2,04 1,55 2,48 --- --- --- --- ---
       Moyen terme 3,12 2,94 3,12 2,41 3,52 --- --- --- --- ---
       Long terme 3,74 3,66 3,74 3,34 4,06 --- --- --- --- ---
   Provincial
       Univers total 3,80 3,67 3,78 3,25 4,15 1,22 1,26 1,25 1,20 1,21
       Court terme 2,45 2,25 2,36 1,77 2,90 0,36 0,37 0,32 0,22 0,42
       Moyen terme 3,73 3,56 3,69 3,00 4,15 0,61 0,62 0,57 0,58 0,63
       Long terme 4,54 4,48 4,57 4,18 4,88 0,80 0,82 0,83 0,84 0,83
   Municipal
       Univers total 3,78 3,61 3,73 3,22 4,11 1,20 1,20 1,21 1,16 1,17
   Sociétés
       Univers total 3,90 3,73 3,88 3,43 4,18 1,32 1,32 1,35 1,38 1,23
       Sociétés AA 3,10 2,89 3,07 2,53 3,40 0,52 0,49 0,54 0,48 0,46
       Sociétés A 4,23 4,07 4,24 3,87 4,47 1,65 1,66 1,71 1,82 1,53
       Sociétés BBB 4,69 4,54 4,60 4,11 4,83 2,11 2,13 2,07 2,06 1,88

États-Unis*
   Ensemble des obligations 2,93 2,84 2,97 2,10 3,15 0,95 0,97 1,02 0,78 0,78
   Fédéral 1,98 1,87 1,95 1,32 2,37 --- --- --- --- ---
   Municipal 4,19 4,17 4,39 3,70 4,01 2,21 2,30 2,44 2,37 1,65
   Sociétés
       Sociétés AAA 2,93 2,92 3,00 2,30 3,45 0,95 1,06 1,05 0,97 1,08
       Sociétés AA 3,18 3,12 3,24 2,67 3,55 1,20 1,25 1,29 1,35 1,18
       Sociétés A 3,82 3,78 3,96 3,45 4,34 1,84 1,91 2,02 2,13 1,97
       Sociétés BBB 4,57 4,56 4,74 4,22 4,99 2,59 2,69 2,79 2,90 2,63

* Les indices américains sont tous de la forme « univers total ».
Note : Les indices « univers  total » combinent les  titres  de courte, de moyenne et de longue échéance.

Taux de rendement (%)

Marché obligataire nord-américain
Écart avec les obligations fédérales

(en points de %)

20 a vril 2011 M
on

de

É
ta

ts
-U

ni
s

C
an

ad
a

Zo
ne

 e
ur

o

A
lle

m
ag

ne

Fr
an

ce

R
oy

au
m

e-
Un

i

Ja
po

n

A
us

tra
lie

Monde 3,87 --- 0,98 0,61 (0,39) 0,63 0,33 0,09 2,50 (1,47)
États-Unis 2,90 (0,98) --- (0,37) (1,37) (0,35) (0,65) (0,88) 1,53 (2,44)
Canada 3,27 (0,61) 0,37 --- (1,00) 0,02 (0,28) (0,52) 1,90 (2,08)
Zone euro 4,26 0,39 1,37 1,00 --- 1,02 0,72 0,48 2,90 (1,08)
Allemagne 3,25 (0,63) 0,35 (0,02) (1,02) --- (0,30) (0,54) 1,88 (2,10)
France 3,55 (0,33) 0,65 0,28 (0,72) 0,30 --- (0,24) 2,18 (1,80)
Royaume-Uni 3,78 (0,09) 0,88 0,52 (0,48) 0,54 0,24 --- 2,41 (1,56)
Japon 1,37 (2,50) (1,53) (1,90) (2,90) (1,88) (2,18) (2,41) --- (3,97)
Australie 5,34 1,47 2,44 2,08 1,08 2,10 1,80 1,56 3,97 ---

Note : Il s ’agit d’indices en dev ises locales  combinant des obligations fédérales  d’une échéance de un an et plus .

Indices obligataires J.P. Morgan
Écart par rapport à (en points de %)

Ta
ux
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e 

re
nd

em
en

t (
%

)
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Évolution des principaux indices obligataires

Canada – Ensemble des obligations
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Pays – Devises* 17 a vril 10 a vril -1 m ois -3 mois -6 mois -1 an Haut Moyenne Bas

Amérique  du Nord
   Canada – dollar 0,9536 0,9622 0,9846 1,0022 1,0247 1,0000 1,0812 1,0142 0,9536
   Canada – $ US/$ CAN 1,0487 1,0393 1,0157 0,9979 0,9759 1,0001 1,0487 0,9860 0,9249
   Mexique – peso 11,6249 11,7751 12,0603 12,1170 12,3968 12,2236 13,2330 12,4292 11,6249

Amérique  du Sud
   Argentine – peso 4,0788 4,0538 4,0388 3,9813 3,9595 3,8743 4,0788 3,9649 3,8705
   Bolivie – boliviano 6,9400 6,9400 6,9500 6,9900 7,0200 7,0200 7,0200 7,0027 6,9400
   Brésil – real 1,5685 1,5868 1,6727 1,6750 1,6757 1,7511 1,8866 1,7176 1,5685
   Chili – peso 470,05 472,05 481,95 494,65 485,15 527,25 550,25 498,50 466,15
   Colombie – peso 1 788,7 1 818,0 1 874,2 1 853,8 1 812,8 1 944,8 2 037,2 1 875,7 1 785,8
   Guadeloupe – FRF** 4,5206 4,5229 4,6397 4,8909 4,6960 4,8729 5,4984 4,9514 4,5206
   Pérou – nouveau sol 2,8225 2,8105 2,7654 2,7765 2,7925 2,8380 2,8545 2,8062 2,7654
   Venezuela – bolivar 4,2947 4,2947 4,2947 4,2947 4,2947 4,2947 4,2947 4,2947 4,2947

Afrique  e t M oye n-Orie nt
   Afrique du Sud – rand 6,7809 6,7692 6,9909 7,0897 6,9190 7,4086 7,9967 7,1619 6,6158
   Algérie – dinar 71,3648 71,3750 71,8650 73,4372 73,5693 72,7800 76,0050 73,8284 71,3648
   Arabie saoudite – riyal 3,7503 3,7502 3,7503 3,7502 3,7502 3,7501 3,7538 3,7502 3,7488
   Égypte – livre 5,9530 5,9661 5,9315 5,8090 5,7595 5,5330 5,9693 5,7587 5,5330
   Emirats arabes unis – dirham 3,6729 3,6729 3,6729 3,6729 3,6730 3,6727 3,6751 3,6729 3,6725
   Israël – nouveau shekel 3,4120 3,4133 3,5378 3,6167 3,6183 3,7238 3,8909 3,6852 3,4120
   Liban – livre 1 502,5 1 502,5 1 500,5 1 500,5 1 501,0 1 501,0 1 507,5 1 501,5 1 500,0
   Maroc – dirham 7,8163 7,8245 7,9922 8,3539 8,0740 8,3149 9,1759 8,4245 7,8163
   Tunisie – dinar 1,3665 1,3675 1,3819 1,4369 1,3896 1,4082 1,5348 1,4422 1,3662
   Turquie – livre 1,5181 1,5166 1,5800 1,5763 1,4236 1,4882 1,6166 1,5254 1,3948
   Zone CFA – CFA*** 94,932 94,981 97,433 102,708 98,616 102,330 115,466 103,979 94,932

Asie
   Chine – yuan renminbi 6,5256 6,5336 6,5694 6,5858 6,6526 6,8254 6,8333 6,6927 6,5256
   Corée du Sud – won 1 082,3 1 088,0 1 126,7 1 121,5 1 127,0 1 118,0 1 252,2 1 148,5 1 082,3
   Hong Kong – dollar 7,7720 7,7763 7,7998 7,7832 7,7635 7,7642 7,8041 7,7753 7,7505
   Inde – roupie 44,2750 44,5250 45,0150 45,6850 44,2550 44,5150 47,5150 45,5004 43,9250
   Indonésie – roupie 8 650 8 657 8 770 9 060 8 933 9 005 9 360 8 973 8 650
   Japon – yen 82,465 83,890 80,610 82,990 81,130 93,245 94,635 85,177 78,150
   Malaisie – ringgit 3,0159 3,0235 3,0528 3,0525 3,1215 3,2043 3,3665 3,1297 3,0159
   Pakistan – roupie 84,5200 84,2500 85,4500 85,7500 86,0500 84,2000 86,3500 85,4554 83,9000
   Singapour – dollar 1,2384 1,2561 1,2732 1,2882 1,3028 1,3753 1,4181 1,3247 1,2384
   Taïwan – dollar 28,9600 29,0385 29,5950 29,2500 30,8200 31,4000 32,4225 30,7292 28,8250
   Thaïlande – baht 29,9350 30,1500 30,3100 30,6250 29,8800 32,1700 32,6350 31,0178 29,5050

Europe
   Danemark – couronne 5,1354 5,1650 5,2593 5,5307 5,3402 5,5389 6,2422 5,6238 5,1354
   Hongrie – forint 185,48 184,62 191,88 204,35 197,77 196,93 241,25 208,71 183,68
   Irlande du Nord – livre 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444 0,5444
   Islande – couronne 112,985 112,745 114,445 117,810 111,795 126,710 131,665 118,782 108,745
   Norvège – couronne 5,3608 5,4575 5,5669 5,8727 5,8343 5,9075 6,7095 5,9856 5,3608
   Pologne – zloty 2,7342 2,7439 2,8680 2,8911 2,8292 2,8904 3,4922 3,0121 2,7243
   Royaume-Uni – $ US/£ 1,6407 1,6289 1,6184 1,5844 1,5855 1,5353 1,6415 1,5612 1,4304
   Russie – rouble 28,0845 28,1460 28,4875 30,0565 30,6795 29,1100 31,8225 30,1714 28,0169

Marché des dev ises
Semaine du… Données précédentes Dernières 52 semaines

   Suède – couronne 6,1315 6,2605 6,2762 6,6575 6,6437 7,1492 8,1240 6,9823 6,1315
   Suisse – franc suisse 0,8922 0,8941 0,9028 0,9684 0,9592 1,0663 1,1626 1,0055 0,8922
   Zone euro – $ US/€ 1,4511 1,4503 1,4138 1,3412 1,3969 1,3461 1,4511 1,3277 1,1930

Pacifique  Sud
   Australie – $ US/$ AUD 1,0704 1,0501 0,9967 0,9874 0,9867 0,9323 1,0704 0,9477 0,8095
   Nouvelle-Zélande – $ US/$ NZ 0,7968 0,7895 0,7310 0,7592 0,7548 0,7117 0,7995 0,7361 0,6592

* Par rapport au dollar américain, sauf  s i contre-indiqué; ** Franc f rançais ; *** Communauté f inanc ière af ricaine : 100 CFA  = 1 FRF et 0,655957 FRF = 1 euro.
Note : Tableau des dev ises  en date de la fermeture de la journée précédente.
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Évolution des principales devises
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Pays – Indice 17 a vril 10 a vril -1 m ois -3 mois -6 mois -1 an Haut Moyenne Bas

M onde
   Monde – FT/S&P 398,66 395,13 378,48 382,53 360,78 360,99 399,79 356,33 304,50
   Monde – MSCI 1 350,2 1 338,7 1 287,1 1 295,1 1 221,9 1 228,0 1 362,6 1 209,4 1 033,7

Asie
   Bassin du Pacifique – MSCI 2 192,4 2 180,8 2 113,8 2 268,0 2 121,3 2 120,9 2 357,1 2 099,7 1 826,6
   Chine – SHANG 3 007,0 3 050,4 2 906,9 2 677,7 3 004,0 2 979,5 3 159,5 2 770,3 2 363,9
   Corée du Sud – KOSPI 2 169,9 2 121,9 1 981,1 2 106,7 1 870,4 1 718,0 2 169,9 1 879,4 1 560,8
   Hong Kong – HANG SENG 23 896 24 135 22 300 24 004 23 557 21 623 24 964 22 214 18 986
   Indonésie – JAKARTA 3 732,7 3 734,4 3 494,1 3 454,1 3 579,0 2 891,3 3 786,1 3 325,6 2 514,1
   Japon – NIKKEI 225 9 607 9 641 9 207 10 437 9 382 10 901 11 213 9 885 8 605
   Malaisie – KUALA LUMPUR 1 531,0 1 535,6 1 503,9 1 566,5 1 486,8 1 335,9 1 574,5 1 443,7 1 248,9
   Singapour – STI 3 165,8 3 172,1 2 935,8 3 205,5 3 179,2 2 981,4 3 313,6 3 047,5 2 650,6
   Taïwan – WI 8 813,3 8 780,2 8 394,8 9 022,2 8 124,6 7 900,4 9 145,4 8 224,2 7 071,7
   Thaïlande – THAI SET 50 784,34 767,00 702,84 709,27 683,53 542,69 784,34 646,97 502,71

Europe  de  l’Oue st
   Europe – STOXX 50 2 921,4 2 950,0 2 792,6 2 927,4 2 851,5 2 983,9 3 068,0 2 800,0 2 488,5
   Europe 15 de l’UE – MSCI 1 594,2 1 589,2 1 489,9 1 476,2 1 466,6 1 434,1 1 601,8 1 394,9 1 123,7
   Zone euro – MSCI 1 105,6 1 112,6 1 027,5 1 020,1 1 028,7 1 023,2 1 118,5 964,3 774,8
   Allemagne – DAX 30 7 249,2 7 178,0 6 664,4 7 024,3 6 524,6 6 264,2 7 426,8 6 556,7 5 670,0
   Autriche – ATX 2 850,4 2 875,3 2 789,1 2 848,9 2 680,0 2 751,4 3 000,7 2 648,6 2 216,8
   Belgique – BEL 20 2 725,3 2 719,2 2 567,2 2 626,2 2 669,3 2 681,1 2 770,8 2 584,8 2 296,8
   Danemark – KAX 395,16 394,71 391,42 400,53 366,20 358,53 408,50 372,50 322,86
   Espagne – IBEX 35 10 535 10 786 10 328 10 637 10 897 11 306 11 306 10 283 8 670
   Finlande – HEX GENERAL 7 417 7 500 7 219 7 645 7 232 7 365 7 912 7 105 6 135
   France – CAC 40 4 004,6 4 006,2 3 810,2 3 964,8 3 828,2 4 026,7 4 157,1 3 784,3 3 331,3
   Irlande – OVERALL 2 937,3 2 939,0 2 787,1 2 826,0 2 665,0 3 370,4 3 497,2 2 882,2 2 620,1
   Italie – MIB 30 21 502 22 097 21 197 21 792 21 426 23 272 23 272 20 911 18 383
   Norvège – OBX 336,72 340,37 332,40 324,47 304,03 306,64 347,68 305,10 244,90
   Pays-Bas – AEX 359,9 362,8 350,4 356,1 339,7 354,9 374,2 342,9 305,0
   Portugal – PSI-20 7 614 7 885 7 864 7 765 7 861 8 140 8 140 7 579 6 624
   Royaume-Uni – FTSE 100 6 022,3 6 010,4 5 718,1 5 867,9 5 728,9 5 783,7 6 091,3 5 611,3 4 805,8
   Suède – OMX 30 1 140,6 1 137,9 1 091,4 1 136,4 1 098,9 1 055,3 1 179,3 1 083,6 931,5
   Suisse – SMI 6 444,8 6 364,3 6 098,1 6 513,5 6 477,2 6 841,9 6 841,9 6 420,2 5 942,3

Amérique  du Nord
   Amérique du Nord – MSCI 1 434,7 1 417,0 1 378,2 1 372,4 1 261,5 1 288,8 1 444,2 1 276,7 1 091,2
   Canada – S&P/TSX 13 897 13 834 13 790 13 331 12 650 12 114 14 271 12 679 11 093
   Canada – S&P/TSX 60 794,52 790,00 794,85 764,05 730,16 710,89 819,25 733,60 650,08
   Canada – S&P/TSX VENTURE 2 262,9 2 301,7 2 243,9 2 247,7 1 871,3 1 652,2 2 439,8 1 871,1 1 347,5
   États-Unis – S&P 500 1 330,4 1 314,4 1 279,2 1 280,3 1 178,2 1 207,2 1 343,0 1 190,9 1 022,6
   États-Unis – DJIA 12 454 12 271 11 859 11 823 11 108 11 117 12 454 11 120 9 686
   États-Unis – NASDAQ 2 802,5 2 761,5 2 643,7 2 704,3 2 457,4 2 500,3 2 834,0 2 479,5 2 091,8
   États-Unis – RUSSELL 2000 839,45 823,92 794,66 778,08 702,11 721,55 854,17 719,87 590,03
   États-Unis – WHILSHIRE 5000 14 073 13 900 13 498 13 487 12 337 12 600 14 194 12 499 10 654
   Mexique – BOLSA 36 816 37 348 35 419 37 585 34 880 33 813 38 696 34 759 30 368

Amérique  ce ntrale  e t du Sud
   Amérique latine – MSCI 4 654,2 4 580,0 4 367,7 4 529,6 4 511,6 4 206,3 4 730,0 4 254,3 3 401,2
   Argentine – MERVAL 3 413,9 3 407,2 3 277,9 3 664,8 2 809,4 2 426,8 3 664,8 2 886,7 2 061,1

Marchés boursiers mondiaux
Semaine du… Données précédentes Dernières 52 semaines

   Brésil – BOVESPA 67 056 66 486 66 880 69 562 70 405 69 318 72 996 67 138 58 192

Autre s
   Pays émergents – MSCI 1 195,0 1 185,3 1 098,6 1 143,2 1 101,3 1 022,9 1 206,0 1 058,3 855,5
   Afrique du Sud – FTSE/JSE 40 29 337 29 141 27 613 28 515 26 735 25 993 29 923 26 651 23 067
   Australie – S&P/ASX 100 3 961,9 4 003,2 3 767,1 3 882,8 3 764,2 4 033,3 4 054,7 3 786,9 3 455,4
   Nouvelle-Zélande – NZSE 50 2 151,9 2 142,9 2 072,6 2 100,2 2 057,1 2 146,6 2 155,1 2 052,4 1 895,0
   Russie – RSI 65 112 65 908 63 200 63 684 54 425 55 414 67 379 56 450 44 981

Note : Tableau des dev ises  en date de la fermeture de la journée précédente.
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Évolution des principaux indices boursiers

Canada – S&P/TSX

13 200

13 400

13 600

13 800

14 000

14 200

2011-01-18 2011-02-17 2011-03-21 2011-04-20

Indice

13 200

13 400

13 600

13 800

14 000

14 200

Indice

États-Unis – S&P 500

1 250

1 270

1 290

1 310

1 330

1 350

2011-01-18 2011-02-17 2011-03-21 2011-04-20

Indice

1 250

1 270

1 290

1 310

1 330

1 350
Indice

Allemagne – DAX 30

6 500

6 600

6 700

6 800

6 900

7 000

7 100

7 200

7 300

7 400

7 500

2011-01-18 2011-02-17 2011-03-21 2011-04-20

Indice

6 500

6 600

6 700

6 800

6 900

7 000

7 100

7 200

7 300

7 400

7 500
Indice

France – CAC 40
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Royaume-Uni – FTSE 100
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17 a vril 10 avril 1 m ois 3 mois 6 m ois 1 a n Haut Moyenne Ba s

Canada : S&P/TSX
   Indice global 13 897,48 13 833,64 0,78 4,25 9,86 14,73 14 270,53 12 678,97 11 092,50
       Matériaux 4 069,11 4 011,42 4,50 6,15 12,10 34,73 4 208,26 3 588,23 2 888,05
       Industriel 1 353,46 1 361,48 (0,65) 0,97 5,61 12,24 1 412,29 1 252,59 1 096,85
       Biens* de base 1 737,25 1 708,89 3,61 4,06 6,12 17,80 1 737,25 1 590,13 1 380,67
       Biens* discrétionnaires 1 066,59 1 051,87 0,50 (3,62) 1,18 11,24 1 139,02 1 038,30 945,54
       Énergie 3 278,31 3 257,58 (2,12) 4,90 15,21 15,66 3 503,73 2 944,72 2 577,65
       Services de santé 754,62 757,54 21,19 32,18 60,03 112,90 778,36 488,19 334,01
       Techno. de l’information 224,92 226,95 (7,44) (7,82) 9,71 (15,76) 270,59 230,53 188,10
       Télécommunication 868,79 863,91 2,13 1,10 (1,15) 14,03 893,89 832,45 761,89
       Services publics 1 886,28 1 884,78 0,82 (3,35) 1,19 10,85 1 961,02 1 799,46 1 559,52
       Financier 1 766,89 1 773,28 0,54 5,10 6,86 4,20 1 811,93 1 643,62 1 477,52

États-Unis : S&P 500
   Indice global 1 330,36 1 314,41 4,00 3,91 12,92 10,20 1 343,01 1 190,85 1 022,58
       Matériaux 249,19 242,73 5,89 6,56 16,57 19,96 254,77 214,19 170,73
       Industriel 324,80 320,44 4,19 5,63 16,65 14,86 329,44 283,61 234,50
       Biens* de base 318,80 315,06 6,30 4,89 8,05 10,42 318,80 290,92 262,40
       Biens* discrétionnaires 313,41 309,12 5,44 5,17 15,16 14,28 315,79 275,93 228,84
       Énergie 582,98 564,47 4,36 11,97 32,05 28,53 593,57 466,35 371,08
       Services de santé 394,80 386,85 6,40 6,09 9,42 6,51 394,80 356,16 324,13
       Techno. de l’information 419,34 414,03 4,47 0,00 8,72 6,97 438,64 384,27 328,07
       Télécommunication 130,99 131,11 4,78 5,87 7,45 19,98 133,36 118,05 100,96
       Services publics 163,45 160,44 4,15 0,56 (0,07) 6,50 165,54 156,80 141,65
       Financier 215,65 219,00 (1,51) (1,91) 9,56 (4,27) 231,16 206,01 180,48

Zone  e uro : FTSEurofirst 300
   Indice global 1 166,60 1 173,23 4,80 0,45 3,76 0,72 1 215,42 1 107,50 974,97
       Ressources 1 530,25 1 540,31 3,09 1,33 9,92 2,63 1 595,45 1 415,52 1 238,06
       Industries de base 2 554,17 2 513,71 9,29 7,25 11,70 15,87 2 554,17 2 254,82 1 879,30
       Industries générales 1 539,05 1 523,65 6,02 3,18 12,73 9,69 1 566,88 1 388,37 1 194,32
       Biens* de base 1 890,89 1 841,31 8,19 (0,22) 5,87 16,71 1 976,59 1 764,19 1 483,94
       Services de base 1 473,51 1 439,88 11,74 9,36 8,47 3,71 1 473,51 1 343,75 1 240,32
       Biens* discrétionnaires 908,16 911,39 4,79 (1,65) (2,07) (0,12) 948,30 898,17 792,50
       Services discrétionnaires 596,61 590,15 6,29 2,23 10,98 (4,23) 636,50 549,31 473,89
       Techno. de l’information 750,74 760,63 4,09 1,98 (3,84) 0,09 801,33 730,76 650,87
       Services publics 1 617,56 1 637,47 5,38 (4,18) 3,43 (9,93) 1 795,95 1 578,18 1 421,30
       Financier 748,03 785,84 (0,67) (3,38) (4,32) (12,28) 852,78 753,13 640,49

Royaume -Uni : FTSE – All share
   Indice global 3 124,34 3 114,12 5,07 2,50 5,58 5,24 3 158,13 2 902,28 2 485,69
       Ressources 9 312,51 9 249,97 3,21 4,04 14,19 0,15 9 503,84 8 280,26 6 521,57
       Industries de base 8 275,10 8 242,80 7,82 4,48 10,46 14,22 8 664,88 7 290,70 5 616,13
       Industries générales 3 170,20 3 132,79 4,68 3,53 7,82 14,37 3 183,10 2 873,22 2 490,68
       Biens* de base 6 555,15 6 489,41 8,20 6,81 (1,88) 2,18 6 738,35 6 305,05 5 779,56
       Services de base 2 711,18 2 706,10 4,03 2,31 6,48 16,68 2 801,79 2 475,25 2 019,49
       Biens* discrétionnaires 10 722,34 10 615,10 8,56 6,15 5,98 8,41 10 803,39 9 944,89 8 913,97
       Services discrétionnaires 3 348,50 3 306,24 3,60 (1,23) (0,54) (1,01) 3 482,69 3 276,42 2 929,88
       Techno. de l’information 741,66 736,22 5,81 4,99 13,81 24,26 788,57 650,59 532,18
       Services publics 6 864,33 6 783,28 4,26 6,78 6,27 10,90 6 864,33 6 306,00 5 380,37
       Financier 4 020,48 4 073,79 3,46 (2,15) 0,28 (0,74) 4 306,08 3 920,85 3 403,75

* Biens de consommation.

Marchés boursiers sectoriels
Semaine du… Variation depuis (%) Dernières 52 semaines


