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L’inflation décélère à nouveau

Francis Généreux
Économiste principal

L’IPC de base affiche une légère accélération
mais l’indice total continue de reculer
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FAITS SAILLANTS
• L’indice des prix à la consommation (IPC) a diminué de 0,1 % en

juin après une baisse de 0,2 % en mai.

• Après avoir augmenté de 0,1 % en mai, l’IPC de base, qui exclut
les aliments et l’énergie,  a progressé de 0,2 % en juin.

• La variation annuelle de l’IPC total est passée de 2,0 % à 1,1 %.
L’inflation de base demeure à 0,9 %.

COMMENTAIRES
La diminution des prix de l’énergie et en particulier ceux de
l’essence a, une fois de plus, fait reculer l’indice des prix à la
consommation. Depuis le début de l’année, les coûts
énergétiques n’ont augmenté qu’une seule fois, en janvier.
Depuis, la baisse contribue à un net ralentissement de
l’inflation totale. Cette situation contraste clairement avec
celle en vigueur il y a un an où les prix de l’essence avaient
une tendance haussière. Ainsi, durant le seul mois de juin,
l’inflation totale est tombée de 2,0 % à 1,1 %, la plus forte
décélération mensuelle depuis décembre 2008. Du coup,
l’inflation totale est à son plus bas niveau depuis novembre
2009.

Comparativement aux mois précédents, la hausse des prix
excluant les aliments et l’énergie est un peu plus importante
en juin. Rappelons que l’IPC de base avait augmenté de 0,1 %
en mai après deux mois de stagnation. La progression de
0,2 % est la plus forte depuis octobre 2009. Qu’une aug-
mentation si faible constitue une surprise à la hausse reflète
bien la molesse de la progression des prix depuis que la
récession a sévi aux États-Unis.

Cette fois-ci, la hausse de l’IPC de base provient un peu plus
des biens que des services. Les prix de ces derniers
demeurent déprimés par les coûts du logement malgré une
recrudescence au sein de l’hôtellerie. Du côté des biens, on
observe des hausses des prix des vêtements, de l’équipement
audiovisuel, du tabac (d’autres taxes entreront également en
vigueur en juillet) et des automobiles usagées.

Implications : Malgré une légère recrudescence de l’IPC de
base, l’inflation n’est aucunement source d’inquiétude aux
États-Unis. Les pressions sur les prix demeureront anémiques
au cours des prochains trimestres.


