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FAITS SAILLANTS

• Le National Bureau of Economic Research (NBER), l’organisme
qui officialise les dates de récession aux États-Unis, a indiqué
que le creux de la récession a eu lieu en juin 2009. Le présent
cycle de croissance dure donc depuis juillet de l’an dernier.

• Le précédent sommet cyclique a eu lieu en décembre 2007. La
récession a duré 18 mois, la plus longue période de décrois-
sance depuis la Seconde Guerre mondiale.

COMMENTAIRES

Douloureuse par sa longueur, la récession l’a aussi été par
son ampleur. Ainsi, le PIB réel s’est contracté de 4,1 % pendant
les six trimestres qu’a duré la récession, la plus importante
baisse depuis la Seconde Guerre mondiale.

C’est sans surprise que le NBER a choisi le mois de juin de
l’an dernier comme le creux de la récession. En fait, depuis
juillet 2009, plusieurs statistiques économiques ont montré
de nettes améliorations. Il faut toutefois remarquer que s’ils
sont en hausse, la plupart des indicateurs utilisés par le NBER
pour jauger les cycles économiques sont loin d’avoir atteint
les sommets précédents. D’ailleurs, le NBER se garde bien de
qualifier la reprise qui est maintenant engagée. Il est toutefois
clair que la croissance qui dure maintenant depuis plus d’un
an peut être qualifiée de décevante et que de véritables gains
tardent à se faire sentir, notamment du côté de l’emploi. Il ne
faut pas écarter complètement le fait que la récession qui
s’est terminée officiellement en 2009 puisse être rapidement
suivie d’une autre période de décroissance. Nous évaluons
cette probabilité à une chance sur trois.

Implications : La datation officielle de la dernière récession
ne change en rien les conditions économiques actuelles
difficiles aux États-Unis. La reprise a bel et bien commencé à
l’été 2009, mais elle demeure lente, fragile et teintée
d’incertitudes.

Francis Généreux
Économiste principal
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ÉTATS-UNIS

Selon le NBER, la récession s’est officiellement terminée à l’été 2009 :
elle aura duré 18 mois
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