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NOUVELLES ECONOMIQUES

Canada: la croissance demeure hien en place

en avril

FAITS SAILLANTS

» Le PIB réel par industrie a augmenté de 0,2 % en avril apres
des hausses de 0,5 % en mars et de 0,1 % en février (révisé
de 0,0 %).

» La production des secteurs des biens est demeurée inchangée
en avril aprés une forte hausse de 0,6 % en mars. La
fabrication a subi un recul de 0,9 %, tandis que le secteur
« extraction miniere, exploitation en carriere et extraction de
pétrole et de gaz » a bondi de 1,2 %.

> Les secteurs des services ont bénéficié d'une hausse de 0,3 %.

Onze des quinze principaux secteurs d'activité ont augmenté
durant le mois.

COMMENTAIRES

La croissance de 0,2 % du PIB réel par industrie au mois d‘avril
est conforme aux attentes. Celles-ci avaient d'ailleurs été relevées
au cours des dernieres semaines a la lumiére d'indicateurs
économiques sectoriels plutdt favorables. Cela contraste avec

les craintes d'un ressac de la croissance provoqué par le climat
météorologique plutdt mauvais qui sévissait au début du
printemps. La bonne tenue des ventes au détail avait déja écarté
une partie de cette inquiétude et cet effet ne s'est pas non plus
manifesté dans les données du PIB réel. Avril se présente donc
comme un sixieme mois de croissance mensuelle ininterrompue.

Méme les quelques éléments de faiblesse que I'on peut
remarguer ne sont pas trés inquiétants. Ainsi, la baisse de 0,9 %
de la fabrication peut paraitre décevante, mais elle fait suite a
un gain substantiel de 1,0 % en mars. L'extraction de pétrole et
de gaz a diminué de 0,8 % en avril, mais les activités de soutien
a I'extraction miniere et a I'extraction de pétrole et de gaz ont
connu une croissance d‘au moins 10 % pour un deuxieme mois
consécutif.
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GRAPHIQUE
La croissance restera vraisemblablement élevée au deuxiéme
trimestre de 2017
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L'acquis de croissance du deuxieme trimestre de 2017 (c’est-a-
dire en supposant une progression nulle pour les mois de mai

et de juin) s'établit déja a 2,3 % a rythme annualisé. A moins
d'un revers inattendu au cours des mois suivants, une croissance
annualisée de pres de 3 % est plausible pour le PIB réel du
deuxiéme trimestre, ce qui est supérieur a notre précédente
prévision.

IMPLICATIONS

L'absence d'impact négatif des conditions climatiques difficiles
du printemps suggere une meilleure croissance que prévu

pour le deuxieme trimestre et possiblement pour I'ensemble
de I'année 2017. Dans ces circonstances, on peut maintenant
envisager que la Bangque du Canada annoncera une hausse des
taux d'intérét directeurs lors de sa réunion du 12 juillet.
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