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Réserve fédérale (Fed)

La Fed reste déterminée a tout mettre en ceuvre pour favoriser la reprise

SELON LA FED

> La Fed garde le taux d'intérét cible des fonds fédéraux dans sa
fourchette de 0,00 % a 0,25 %.

> La Fed prévoit de maintenir cette fourchette cible jusqu’a ce
qu’elle soit convaincue que I'économie soit passée au travers
des événements récents.

> Afin de soutenir le crédit aux ménages et aux entreprises,
la Fed continuera au cours des prochains mois d'acheter
des titres du Trésor et des titres hypothécaires résidentiels
et commerciaux, et ce, au moins au méme rythme que
présentement.

» La Fed demeure engagée a utiliser tous les outils a sa
disposition afin de soutenir I'économie américaine en cette
période difficile et en promouvant ses objectifs de plein
emploi et de stabilité des prix.

> Apres une forte baisse, I'activité économique et I'emploi ont
remonté au cours des derniers mois, mais demeurent bien en
dessous de leur niveau du début de I'année. Une demande
plus faible et des prix du pétrole nettement inférieurs gardent
I'inflation basse. Les conditions financiéres se sont améliorées
au cours des derniers mois.

COMMENTAIRES

Comme l'anticipaient la majorité des observateurs, la Fed n‘a pas
annoncé de changement a sa politique monétaire aujourd’hui.
Elle demeure toutefois trés préoccupée par la situation
économigue et sanitaire et signale qu'elle continuera d'utiliser
tous ses outils pour soutenir I'économie américaine. Déja hier, elle
avait annoncé qu'elle prolongeait plusieurs programmes de préts
jusqu’a la fin de lI'année.

Les statistiqgues économiques américaines ont généralement
été encourageantes depuis la derniére rencontre de la Fed au
début du mois de juin. Le rebond des emplois s'est poursuivi

et la vigueur de la consommation des ménages et du marché
de I'habitation a surpris bien des observateurs. La remontée
rapide des indices ISM est aussi impressionnante. Les nouvelles
ont toutefois été beaucoup moins encourageantes en ce qui
concerne la COVID-19. La poussée spectaculaire des cas recensés,
particulierement dans le sud des Etats-Unis, a déja amené
plusieurs Etats a faire une pause ou méme marche arriere dans
leur processus de déconfinement. La cadence de la reprise
américaine semble ainsi avoir ralenti récemment. Les difficultés
des politiciens américains a s'entendre sur un nouveau plan de
soutien fiscal augmentent aussi I'incertitude pour la suite des
choses.

Dans ce contexte, il est évident que la Fed fera tout en son
pouvoir pour maintenir des conditions financiéres trés favorables
au cours des prochains trimestres. Elle souligne aujourd’hui

gue I'évolution de I'économie dépendra de celle du virus. La
baisse des taux directeurs au niveau plancher, les achats massifs
d'obligations et les nombreux autres programmes mis en place
pour assurer le bon fonctionnement des marchés financiers

et soutenir I'offre de crédit semblent toutefois suffisants pour

le moment alors que la performance des marchés financiers
demeure impressionnante.

IMPLICATIONS

La Fed semble déterminée a continuer de soutenir longtemps
la relance de I'économie américaine. Si des tensions financiéres
refaisaient surface ou si les taux obligataires augmentaient trop
rapidement, elle n"hésiterait pas a agir davantage. Les taux
directeurs demeureront pendant plusieurs trimestres au niveau
actuel et I'annonce d'indications prospectives pour renforcer ce
message est possible dés la rencontre de septembre.
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Calendrier 2020 des réunions des banques centrales

Date Banques centrales Décision Taux
Janvier
16 Banque de Corée s5.q. 1,25
20 Banque du Japon 5.q. -0,10
22 Banque du Canada* 5.q. 1,75
23 Banque centrale européenne 5.q. 0,00
23 Banque de Norvege 5.q. 1,50
29  Réserve fédérale 5.q. 1,75
30  Banque d'Angleterre 5.q. 0,75
Février
3 Banque de réserve d'Australie 5.q. 0,75
5  Banque du Brésil -25p.b. 4,25
11 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande 5.q. 1,00
12 Banque de Suéde 5.q. 0,00
13 Banque du Mexique -25p.b. 7,00
26 Banque de Corée 5.q. 1,25
Mars
2 Banque de réserve d'Australie -25p.b. 0,50
3 Réserve fédérale -50 p.b. 1,25
4 Banque du Canada -50 p.b. 1,25
11 Banque d'Angleterre -50 p.b. 0,25
12 Banque centrale européenne 5.q. 0,00
13 Banque de Norvége -50 p.b. 1,00
13 Banque du Canada -50 p.b. 0,75
15 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande -75p.b. 0,25
15  Réserve fédérale -100 p.b. 0,25
16 Banque de Corée -50 p.b. 0,75
16 Banque du Japon 5.q. -0,10
18  Banque de réserve d'Australie -25p.b. 0,25
18  Banque du Brésil -50 p.b. 3,75
19  Banque d'Angleterre -15p.b. 0,10
19 Banque nationale suisse 5.q. -0,75
20 Banque de Norvege -75p.b. 0,25
20 Banque du Mexique -50 p.b. 6,50
26 Banque d'Angleterre s5.q. 0,10
27  Banque du Canada -50 p.b. 0,25
Avril
7  Banque de réserve d'Australie 5.q. 0,25
8  Banque de Corée s5.q. 0,75
15 Banque du Canada* 5.q. 0,25
21 Banque du Mexique -50 p.b. 6,00
28  Banque de Suede s5.q. 0,00
28  Banque du Japon 5.q. -0,10
29  Réserve fédérale 5.q. 0,25
30  Banque centrale européenne 5.q. 0,00
Mai
5 Banque de réserve d'Australie 5.q. 0,25
6  Banque du Brésil -75p.b. 3,00
7  Banque d'Angleterre 5.q. 0,10
7  Banque de Norvege -25p.b. 0,00
12 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande s5.q. 0,25
14 Banque du Mexique -50 p.b. 5,50
27  Banque de Corée -25p.b. 0,50
Juin
2 Banque de réserve d'Australie 5.q. 0,25
3 Banque du Canada 5.q. 0,25
4 Banque centrale européenne 5.q. 0,00
10  Réserve fédérale 5.q. 0,25
15 Banque du Japon 5.q. -0,10
17 Banque du Brésil -75p.b. 2,25
18  Banque d'Angleterre 5.q. 0,10
18  Banque de Norvége s5.q. 0,00
18  Bangue nationale suisse 5.q. -0,75
23 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande 5.q. 0,25
25  Banque du Mexique -50 p.b. 5,00

Date Banques centrales Décision Taux
Juillet
1 Banque de Suéde 5.q. 0,00
7  Banque de réserve d'Australie s5.q. 0,25
14 Banque du Japon s5.q. -0,10
15  Banque de Corée s5.q. 0,50
15 Banque du Canada* s5.q. 0,25
16 Banque centrale européenne 5.q. 0,10
29  Réserve fédérale s5.q. 0,25
Aoit
4 Banque de réserve d'Australie
5  Banque du Brésil
6  Banque d'Angleterre
11 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
13 Banque du Mexique
20  Banque de Norvege
26 Banque de Corée
Septembre
1 Banque de réserve d'Australie
9  Banque du Canada
10  Banque centrale européenne
16 Banque du Brésil
16 Banque du Japon
16  Réserve fédérale
17 Banque d'Angleterre
22 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
22 Banque de Suéde
24 Banque de Norvege
24 Banque du Mexique
24 Banque nationale suisse
Octobre
6  Banque de réserve d'Australie
13 Banque de Corée
28  Banque du Brésil
28  Banque du Canada*
28  Banque du Japon
29  Banque centrale européenne
Novembre
3 Banque de réserve d'Australie
5 Banque d'Angleterre
5 Banque de Norvége
5  Réserve fédérale
10  Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
12 Banque du Mexique
25 Banque de Corée
26 Banque de Suéde
Décembre
1 Banque de réserve d'Australie
9  Banque du Brésil
9  Banque du Canada
10  Banque centrale européenne
16 Réserve fédérale
17 Banque d'Angleterre
17 Banque de Norvege
17 Banque du Japon
17 Banque du Mexique
17  Banque nationale suisse

NOTE AUX LECTEURS : Certaines banques peuvent décider de modifier les taux entre les réunions prévues. Les simplifications s.q. et p.b. correspondent respectivement a statu quo et points de base. * Signale la publication du
Rapport sur la politique monétaire.
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