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LESSENTIEL DE LA POLITIQUE MONETAIRE

Réserve fédérale (Fed)

Est-ce la fin des hausses de taux?
Par Tiago Figueiredo, associé - stratégie macroéconomique

SELON LA FED IMPLICATIONS

> La Fed reléve le taux d'intérét cible des fonds fédéraux, qui se La Fed relévera-t-elle encore ses taux? Cela dépendra des
situe maintenant dans une fourchette de 5,25 % a 5,50 %. résultats des prochaines données économiques. Si, comme
nous le prévoyons, 'activité économique refroidit et que la
> Le communiqué de la Fed est demeuré en grande partie décélération de I'inflation s'avére durable, elle n‘aura pas besoin
inchangé, mais elle y annonce une révision a la hausse de son d’augmenter & nouveau ses taux.

évaluation de la croissance économique, qui est passée de

« modeste » a « modérée ». Le langage relatif a la croissance
de I'emploi et a I'inflation est resté le méme, malgré les
ralentissements constatés.

COMMENTAIRES

La hausse d'aujourd’hui porte le taux des fonds fédéraux a son
plus haut niveau depuis 22 ans. Bien que cette hausse soit en
grande partie conforme aux attentes, les rebonds de I'activité
sur le marché de I'habitation et de la confiance des ménages ont
entrainé une amélioration de I'évaluation globale de I'activité
économique par la Fed. Comme le communiqué de la Fed a aussi
conservé le méme vocabulaire pour parler de l'inflation et de
I'emploi, il semble légérement plus optimiste.

Toutefois, le président Powell a mentionné a plusieurs reprises en
conférence de presse que la politique était maintenant restrictive.
Lorsqu’on lui a demandé si le comité de politique monétaire
allait annoncer une autre hausse en septembre, il est demeuré
évasif. Les risques baissiers ont manifestement diminué, suivant
la méme tangente que les tensions liées aux activités bancaires.
En conséquence, les dirigeants de la Fed ne prévoient plus de
récession dans leur scénario de base.
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Calendrier 2023 des réunions des banques centrales

Date Banques centrales Décision Taux Date Banques centrales Décision Taux
Janvier Juillet
12 Banque de Corée +25p.b. 3,50 4 Banque de réserve d'Australie 5.q. 4,10
17 Banque du Japon s5.q. -0,10 11 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande 5.q. 5,50
19 Banque de Norvége 5.q. 2,75 12 Banque de Corée
25 Banque du Canada* +25 p.b. 4,50 12 Banque du Canada* +25p.b. 5,00
Février 26  Réserve fédérale ' +25p.b. 5,50
1 Banque du Brésil 5q. 13,75 5; Banque centrale européenne
1 Reserve féderale +25pb. 4,75 Banque du Japon
2 Banque centrale européenne +50 p.b. 3,00 Aout
2 Banque d'Angleterre +50 p.b. 4,00 1 Banque de réserve d'Australie
6 Banque de réserve d'Australie +25p.b. 3,35 2 Banque du Brésil
9 Banque de Suede +50 p.b. 3,00 3 Banque d'Angleterre
9 Banque du Mexique +50 p.b. 11,00 10 Banque du Mexique
21 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande ~ +50 p.b. 4,75 15 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
22 Banque de Corée 5.q. 3,50 17 Banque de Norvége
Mars 23 Banque de Corée
6 Banque de réserve d'Australie +25p.b. 3,60 Septembre
8 Banque du Canada 5.q. 4,50 5 Banque de réserve d'Australie
9 Banque du Japon 5. -0,10 6 Banque du Canada
16 Banque centrale européenne +50 p.b. 3,50 14 Banque centrale européenne
22 Banque du Brésil 5.q. 13,75 20 Banque du Brésil
22 Réserve fédérale +25p.b. 5,00 20 Réserve fédérale
23 Banque d'Angleterre +25p.b. 4,25 21 Banque d'Angleterre
23 Banque de Norvege +25p.b. 3,00 21 Banque de Norvege
23 Banque nationale suisse +50 p.b. 1,50 21 Banque de Suéde
30 Banque du Mexique +25p.b. 11,25 21 Banque du Japon
Avril 21 Banque nationale suisse
4 Banque de réserve d'Australie 5.q. 3,60 28  Banque du Mexique
4 Banque de réselrve de Nouvelle-Zélande +50 p.b. 5,25 Octobre
10 Banque de Corée 4. 3,50 2 Banque de réserve d'Australie
12 Banque du Ca‘nada* S 4.50 3 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
26 Banque de Suede +50p.b. 3,50 18 Banque de Corée
28  Banque du Japon 5q- -0.10 25 Banque du Canada*
Mai 26 Banque centrale européenne
2 Banque de réserve d'Australie +25p.b. 3,85 30  Banque du Japon
3 Ba’nque d’u ?résil 5.q. 13,75 Novembre
3 Réserve fédérale +25p.b. 5,25 1 Ban du Brésil
: que du Brési
4 Banque centrale européenne +25p.b. 3,75 1 Reserve fédérale
4 Banque de Norvege +25p.b. 3,25 2 B d'Anal
; anque d'Angleterre
11 Banque d'Angleterre +25p.b. 4,50 R
18  Banque du Mexique s5.q. 11,25 2 Banque de Nprvege , )
23 Banque de réserve de Nouvelle-Zélande +25p.b. 5,50 6 Banque de resefve d'Australie
24 Banque de Corée s5.q. 3,50 9 Banque du Mexique
! 23 Banque de Suede
Juin 28  Banque de réserve de Nouvelle-Zélande
6  Banque de réserve d'Australie +25p.b. 4,10 29  Banque de Corée
7  Banque du Canada +25p.b. 4,75 .
14  Réserve fédérale 5.q. 5,25 Décembre . \ .
15 Banque centrale européenne +25p.b. 4,00 4 Banque de réserve d'Australie
15 Banque du Japon 5.q. -0,10 o EEemRel Calngda
21 Banque du Brésil 5.q. 13,75 13 Belmque d,u ?resll
22 Banque d'Angleterre +50 p.b. 5,00 137 Reserve federale -
22 Banque de Norvége +50 p.b. 375 14 Banque c?ntrale européenne
22 Banque du Mexique 5q. 11,25 14 Banqued AngIeFerre
22 Banque nationale suisse +25p.b. 1,75 14 Banque de Norv.ege
29  Banque de Suéde +25p.b. 3,75 14 Banque du Mexique

14 Banque nationale suisse
18  Banque du Japon

NOTE AUX LECTEURS : Certaines banques peuvent décider de modifier les taux entre les réunions prévues. Les simplifications s.q. et p.b. correspondent respectivement a statu quo et points de base. * Signale la publication du
Rapport sur la politique monétaire; ** Dates a venir.
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